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EXPERTE FUR AKTIENRECHT

«Erfolge sind kaum zu erreichen»

Gerichte sollten ihren Spielraum besser nutzen, riigt Peter V. Kunz. Mehr
Rechte fir Kleinaktiondre wiirden die Schweiz international starken.

err Kunz, in weichen Fal-
len konnten sich Kleinak-
tiondre erfolgreich wehren?
PETER V. KUNZ: Mir f&llt spon-
tan keiner ein. Eigentliche ge-
richtliche Erfolge sind bei der
heutigen Rechtslage kaum
zu erreichen. Aktionérsklagen
sind in der Schweiz eine
- stumnpfe Waffe. Selbst wenn
das Gericht eine Klage gut-
heisst, bringt das den Ak-
tion&ren kaum etwas.
FACTS: Warum?
KUNz: Die Gerichte sind hiu-
fig zu dngstlich, um die spér-
flichen, jedoch durchaus vor-
handenen Mdglichkeiten tat-
sdchlich zu nutzen. Das Obli-
gaticnenrecht erlaubt einem
Gericht seit zehn Jahren, eine
Gesellschaft entweder auf-
zulisen oder «gine andere
sachgemasse und den Be-
teiligten zumutbare Ldsung»
©anzuordnen, Es kénnte also
| Aktienrlickkiufe  anordnen,
Statuten Hndern oder eine
Ancerung der Dividendenpo-
litik verlangen. Bis heute hat
das noch kein Gericht getan.
FACTS: Tun andere Lander
menr fiir Kleinaktionére?
KUNZ: Ja.In Skandinavien und
den angelséchsischen Lan-
dern, aber auch in Deutsch-
land ist der Schutz besser.
“In den USA oder in England
kann ein Richter praktisch je-

de Massnahme anordnen, die
er als angemessen betrachtet
— etwa, dass ein Minderheits-
aktiondr in den Verwaltungs-
rat aufgenommen wird, oder
dass ihm die Mehrheitsak-
tiondre seine Aktien zu einem
bestimmten Preis abkaufen.

FACTS: Welche  Schutz-
bestimmungen sollten in der
Schweiz eingefihrt werden?

KUNZ: Zum Beispie! die Klage
auf Abberufung von Mitglie-
dern des Verwaltungsrats.
Weiter sollten Aktiongre nicht
nur Beschllisse der General-
versammiung, scndern auch
wichtige Beschlisse des Ver-
waltungsrats anfechten kén-
nen. Um das Mitspracherecht
zu verbessam, sollien Ak-
tionire andere Perscnen wie
einan Anwalt an die General:
versammlung mitnehmen kén-
nen. Nur so kinnen sie dem
Verwaltungsrat und seinen Ju-
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risten Paroli bieten. Verbes-
sert werden muss der Schutz
der Minderheitsaktionére bei
den 180000 privaien Aktien-
gesellschaften. Sie sind im
Vergleich zu den 350 bérsen-
kctierten  Publikumsgesell-
schaften schiechter gestellt,
weil sie nicht den Schutz des
Bérsengesetzes geniessen
und ihre Anteile nicht iiber die
Borse verkaufen kdnnen,
FACTS: Bringen Neuerungen
nicht bloss Juristenfutter und
Gerichtsverfahren?

FACTS: Die Erfahrungen im
Ausland zeigen, dass sie vor
allem priventiv wirken. Es
geht nicht darum, die Schweiz
zum Musterknaben in Sachen
Aktion&rsdemokratie zu ma-
chen. Es geht um gine An-
hebung auf durchschnittliche
internationale Standards, da-
mit die Schweiz fir investh-
tionen interessant bleibt.
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Schutzgemeinschalt der Investeren
Schweiz. Mit Liste windiger Anlageberater:
www.investorenschutz.ch

Schutzgemeinschaft der Kleinaktionare,
Minchen:
www.sdk.org

Deutsche Schutzvereinigung fir
Wertpapierbesitz:
www.dsw-info.de




